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Vilkommen till
Max Matthiessen Vardepapper AB

Max Matthiessen tillhandahaller kvalificerade tjanster inom analys, sparande och
forvaltning och erbjuder dig som kund en helhetsldsning for din kapitalférvaltning.
Pa var hemsida www.maxm.se hittar du férdjupad information om vara bolag och
vardepapperstjanster.

| det f6ljande benamns Max Matthiessen AB och Max Matthiessen Vardepapper AB gemensamt
som "Max Matthiessen”.

Du har enligt lag rétt att fa denna information och det &r viktigt att du ldser den innan du utnyttiar en investeringstjanst.
Du bér &ven spara denna information.
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Kort om Max Matthiessen

Grunderna for var radgivning
Max Matthiessen AB formedlar férsakringar
for sina kunders rakning. Vi lamnar inte rad-
givning grundad pa en opartisk och person-
lig analys. Inte heller ar vi férpliktigad ge-
nom avtal att férmedla férsakringar fran ett
eller flera forsakringsforetag. | stallet utvar-
derar vi I6pande marknaden for att kunna
erbjuda de mest konkurrenskraftiga 16s-
ningarna.

Vid investeringsradgivning som ersatts ge-
nom tredjepartsersattningar kommer vi att
tillhandahélla investeringsradgivning utifran
en analys som huvudsakligen &r begransad
till aktivt férvaltade fonder. Vid radgivning
dar erséttning tas direkt fran dig kommer vi
att tillhandahalla investeringsradgivning uti-
frdn en allméan analys av fonder, utan nagra
uttalade begrénsningar. Max Matthiessen
Vardepapper AB tillhandahaller inte investe-
ringsradgivning pa oberoende grund i na-
gon av modellerna, om annat inte specifikt
avtalats.

Max Matthiessen kan komma att rekom-
mendera dig eller bolaget att teckna en
fond- eller depéaférsékring alternativt en
traditionellt forvaltad livforsékring. Vi kan
ocksd komma att rekommendera dig att in-
vestera ditt kapital via ISK (investerings-
sparkonto) eller vardepappers- depa. Inom
ramen for depé- och fondférsakring samt
ISK kan du komma att bli rekommenderad
att investera i fondandelar alter-
nativt i port-
foliférvaltningstjanster. Vilken rekommendat-
ion du far beror p& dina individuella krav
och behov. Mer information om vilka pro-
dukter som Max Matthiessen beaktar infér
en distribution och urval av produkter och
leverantérer framgar langre fram i detta do-
kument under
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ersattningsavsnitten.

Vid beddmningen av vilket urval Max Matt-
hiessen distribuerar beaktas bland annat
féljande faktorer:

1) produktens faststallda malgrupp

2) de avgifter som &r férknippade med
produkten, och dér det ar relevant

3) produktens risk och avkastningsmojlighet

Aven kundens behov av skatteskal tas i be-
aktande. Darutdver beaktas faktorer kopp-
lade till dina specifika krav, till exempel hall-
barhet eller diversifieringsbehov.

Hallbarhet

P& Max Matthiessen tar vi hansyn till hallbar-
hetsrisker bade i var radgivning och vid sam-
manséttningen av vara portfolier. Med hall-
barhetsrisk avses en miljérelaterad, social el-
ler styrningsrelaterad handelse eller omstan-
dighet som skulle kunna ha en negativ inver-
kan pé investeringens varde.

| radgivningen integreras hallbarhetsrisker
genom att vi utvarderar héllbarhetsrisker i
samband med urvalet av de produkter som
ska ingéa i vart radgivningsutbud. | detta av-
seende tar vi bland annat h&nsyn till investe-
ringens  exponering mot  kontroversiella
branscher (alkohol, tobak, kommersiell spel-
verksamhet, krigsmaterial och pornografi),
kontroversiella vapen, innehav som bryter mot
internationella normer samt fossila branslen.
Vid sammanséttningen av investeringar som
ingar i vara modellportféljer integreras hall-
barhetsrisker som ett satt att hantera mark-
nadsrisk. Foljaktligen kan forvaltaren beakta
vasentliga héllbarhetsrelaterade risker och
handelser som paverkar eller riskerar att pa-
verka den ekonomiska tillvaxten, marknads-
klimatet och flédet av kapital negativt som
en del av den |dpande dvervakningen och
beddmningen av portfolierna.
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Mot bakgrund av ovan beddmer vi att ris-
ken for att avkastningen pa dina investe-
ringar kommer paverkas negativt av hall-
barhetsrisker &r 1ag.

| var radgivning tar vi dven reda pa vilka
hallbarhetspreferenser du har — och an-
passar vara rad och rekommenderade
produkter utifrdn dina dénskemal och din
syn pa héllbarhet. Lds mer om denna pro-
cess under rubriken
"Hallbarhetspreferenser”.

Hallbarhetspreferenser

| samband med radgivning om sparande
inhamtar vi dina héllbarhetspreferenser, det
vill sdga dina eventuella dnskeméal och krav
péa héllbarhet avseende de produkter som du
sparar i. Bakgrunden till detta ar att vi ska
kunna lamna rad om ett sparande som &r
mest lampligt for just dig utifrdn bland annat
dina preferenser kopplat till hallbarhet.

| radgivningen far du darfor mojlighet att
beskriva hur du vill att ditt sparande ska
placeras utifran ett héallbarhetsperspektiv. |
praktiken gérs det genom att du kan ange en
Onskad andel investeringar som uppfyller
lagstallda krav pa hallbarhet enligt punkterna
a-c nedan:

a) "Miljomassigt héllbara investeringar”
enligt Taxonomiférordningen.

b) "Hallbara investeringar”
enligt Disclosureférordningen.

c) Investeringar som tar hansyn till "hu-
vudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer”.

For att det ska ske en omstallning mot hall-
barhet reglerar EU finansmarknaden. Syftet
ar att styra kapital mot héllbara investering-
ar och regelverken ar ett viktigt verktyg for
att na EU:s hallbarhetsmal.

Regelverken syftar aven till att motverka
gronmalning’, hjalpa dig att f& en battre
forstaelse for vad du investerar i och att gora
halloara val. Mer information om mojliga
hallbara investeringsval finns i avsnitten
nedan.
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a) Miljomassigt hallbara investeringar
enligt Taxonomiférordningen (EU)
2020/852

Taxonomiférordningen ar ett
klassificeringsregelverk som uppstaller en EU-
gemensam definition av vad som &r en milj6-
massigt héallbar ekonomisk verksamhet. Ut-
markande for dessa investeringar ar att de
har fokus pa miljén. Enligt Taxonomiférord-
ningen ska en investering anses vara miljo-
massigt hallboar om den vasentligen bidrar till
ett eller flera av de i férordningen faststallda
miljdmalen, samtidigt som den inte orsakar
betydande skada fér, nagot av de i forord-
ningen uppstéallda miljdmalen. Miljomalen ar:
1) begransning av klimatférandringar,

2) anpassning till klimatférandringar,

3) héllbar anvandning och skydd av vatten
och marina resurser,

4) omstallning till en cirkular ekonomi,

5) férebyggande och  begransning av
milj¢féroreningar, samt

6) skydd och aterstéllande av biologisk
mangfald och ekosystem.

Investeringen ska aven uppfylla en viss mini-
miniva for skydd av méanskliga réattigheter och
arbetstagarréttigheter.

b) Hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen (EU)  2019/2088
Disclosureférordningen ("SFDR”) ar ett upp-

lysningsregelverk som medfér krav pé att fi-

nansiella aktorer ska lamna
héllbarhetsrelaterad  information om  sina
verksamheter och finansiella produkter. En

hallbar investering enligt SFDR ska bidra till ett
miljdrelaterat eller socialt méal och folja praxis
for god styrning. Vidare ska investeringarna
folja principen om att inte orsaka betydande
skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal.

Utrymmet for aktorer att sjalva definiera vad
som &r en héllbar investering ar storre i SFDR
an i Taxonomiférordningen, vilket leder till att
vad som utgdr en héllbar investering i enlighet
med SFDR kan variera mellan olika aktérer.

Utmarkande for héllbara investeringar enligt
SFDR &r de kan ta sikte pa mer an enbart mil-
jon da dessa investeringar ska bidra till
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antingen ett miljorelaterat eller ett socialt mal,
eller en kombination harom.

c) Investeringar som tar hansyn till hu-
vudsakliga negativa konsekvenser f6r
hallbarhetsfaktorer

Finansiella aktorer ska &ven beskriva om de,
genom sina investeringar, tar hansyn till ne-
gativa konsekvenser som deras investe-
ringar kan medféra pa halloarhetsfaktorer.
Med hallbarhetsfaktorer avses faktorer
kopplade till miljo, sociala och personalrela-
terade frdgor samt arbetet f6r manskliga rat-
tigheter, anti-korruption och férhindrandet
av mutor.

Finansiella aktdrer som tar hansyn till sina
investeringars negativa konsekvenser ar
skyldiga att méata och félja upp dessa kon-
sekvenser med hjélp av ett antal indikatorer
som har faststéllts av EU. Indikatorerna kan
anvandas for att mata bland annat investe-
ringarnas medverkan till utsldpp av véxt-
husgaser, exponering mot kontroversiella
vapen eller brott mot FN:s

globala éverenskommelse och OECD:s rikt-
linjer for multinationella foretag.

| vart utbud av produkter som vi ldamnar rad
om har dessa indikatorer beaktats i olika ut-
strackning for olika produkter. Darfor fragar vi
dig om du 6nskar investera i produkter dar
hansyn tas till investeringarnas negativa
konsekvenser, samt om det finns séarskilda
indikatorer som du énskar att investeringarna
beaktar.

Under radgivningstillfallet kommer din rad-
givare att i mer detalj férklara innebérden av
de héallbarhetspreferenser som du kan in-
neha enligt regelverken. Forst efter att du
fatt tillrackligt med information om de olika
investeringsvalen samlar vi in dina prefe-
renser for att kunna ge dig det mest l1amp-
liga radet om ditt sparande.

Var ersittning

Max Matthiessen kan fa ersattning for sitt
arbete péa olika satt. Ersattningen kan dels
betalas genom att din depé belastas med en
avgift enligt var prislista, dels genom sé kal-
lad tredjepartsersattning fran
producenterna av de finansiella instrumen-
ten du investerar i, dvs. fondbolag.
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Sparande i fonder medfér att fondbolaget
tar ut en forvaltningsavgift, varav en del
utgér fondbolagets distributionskostnad.
Max Matthiessen Vardepapper AB har hi-
storiskt sett behéllit en liten del av distri-
butionskostnaden som vi erhallit for rad-
givning kring ditt sparande, och aterfort
resten till respektive kunds depé pa Max-
fonder. Fran och med den 1 januari 2026
andrar vi avgiftsstrukturen och kommer da
att aterféra samtliga distributionskostnader
till dig som kund, och istéllet inféra en
plattformsavgift. Vilken ersattning vi erhal-
ler far du information om av din radgivare.

N&r Max Matthiessen Véardepapper AB till-
handahéller portféljférvaltning kommer er-
sattning att tas direkt frdn dig. Utover
denna ersattning, kan Max Matthiessen
Vardepapper AB komma att ta emot mindre
icke-monetara ersattningar fran tredje part.
Sadana ersattningar kan till exempel vara
deltagande i konferenser, seminarier och
andra informationsevenemang gallande
egenskaper hos finansiella instrument eller
viss investeringstjanst samt representation
upp till ett rimligt varde.



#PP MaxMatthiessen

Intressekonflikter

Vid radgivning som ersatts med provision
och dér storleken pa provisionen varierar
mellan produktleverantorer och
tillgangsslag, finns en risk for att radgiv-
ningen skulle kunna styras mot produkter
som ger hdgre erséttning.

Max Matthiessens anstéllda ska i alla situat-
ioner undvika intressekonflikter. Vi bygger
var verksamhet pa véara kunders fortroende.
Vi ar darfor sarskilt angelagna om att saker-
stalla att radgivningen sker pa grundval av
kundens behov och dnskemal. Max Matthi-
essens funktion fér regelefterlevnad kontrol-
lerar I6pande att eventuella intressekonflik-
ter hanteras pa ratt satt.

Foljande rddgivningssituationer har identifi-
erats dar denna typ av intressekonflikt kan
uppsta:

« Radgivning som ersatts genom att
radgivaren far provision for tecknade
produkter, kan skapa ett ekonomiskt
incitament att fa kunden att teckna en
produkt. Om kunden inte tecknar en
produkt utgar ingen ersattning for
radgivaren

= Forsélning av egna produkter till ex-
empel fonder eller forvaltningstjanster
frin systerbolaget Ruth Asset Mana-
gement AB, kan ge upphov till hégre
ersattning jamfort med motsvarande ex-
terna produkter

» Olika ersattningsstrukturer mellan olika
produktleverantdrer kan skapa ett eko-
nomiskt incitament att férorda en viss
leverantdér av finansiella instrument
framf6ér en annan

= Olika ersattningsstrukturer mellan olika
typer av finansiella instrument kan
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skapa ett ekonomiskt incitament att re-
kommendera en viss typ av finansiellt
instrument, framfér ett annat. Till exem-
pel ldmnar fonder en I6pande ersatt-
ning séa lange som kunden har kvar fon-
den.

- Din radgivare kan &ga aktier i det bolag
som &ger Max Matthiessen AB och Max
Matthiessen Véardepapper AB. Detta in-
nebar att din radgivare kan ha ett eko-
nomiskt intresse av att bolaget gor
vinst, nagot som skulle kunna medféra
att radgivaren rekommenderar produk-
ter eller tjanster som genererar stdrre
intakt till nagot av bolagen.

De anstéllda radgivarna i Max Matthiessen
AB kan fa sin ersattning pa olika satt.
Radgivaren har en fast manadslén och en
mojlighet till rorlig ersattning som bland
annat grundar sig p& den anstalldes och
bolagets resultat. Detta innebar att din
radgivare kan ha ett intresse av att bolaget
gor vinst vilket skapar incitament for radgi-
varen att rekommendera produkter eller
tjidnster som genererar stérre intékt till Max
Matthiessen.

Intressekonflikter kopplade
till Ruth Asset Management
AB

Ruth Asset Management AB (Ruth AM) har
samma agare som Max Matthiessen AB och
Max Matthiessen Vardepapper AB (gemen-
samt "Max Matthiessen”). Bolagens &gare
har ett intresse av att 6ka forséljningen av
Ruth AM fonder. Detta utgér en intressekon-
flikt, eftersom det skulle kunna ha en negativ
inverkan pé kundens intressen.

For mer information om Ruth AM och dess fon-

der, besok
www.ruthassetmanagement.com
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Anknutet ombud

Max Matthiessen Vardepapper AB har bo-
lag inom koncernen som &r anknutna om-
bud. De anknutna ombuden har behdrighet
att for Max Matthiessen Vardepapper AB:s
réakning tillhandahalla féljande tjanster:

« Investeringsradgivning avseende
finansiella instrument eller inve-
steringstjanster

= Mottagande och vidarebefordran av
order avseende finansiella instrument

- Utférande av order avseende finansiella
instrument pa kunders uppdrag

» Marknadsféra investerings- eller
sidotjanster

De anknutna ombuden ar Max Matthiessen
AB, FH Finansiellt trygg AB, Uppvall
Sverige AB och Vassard Wealth
Management & Insurance AB. Max
Matthiessen Vardepapper AB ansvarar for
den eventuella féormdgenhetsskada som
Max Matthiessen AB, FH Finansiellt trygg

AB, Uppvall Sverige AB och Vassard
Wealth Management & Insurance AB
vallar kunden i dess egenskap av anknutet
ombud till Max Matthiessen  Véar-
depapper AB.
Du som kund méste vara inforstadd
med bland annat féljande:

= att placeringar eller andra positioner i
finansiella instrument sker pa din egen risk
« att du som kund sjélv maste séatta dig in
i vardepappersforetagets allmanna villkor
for handel med finansiella instrument och
forekommande fall information i prospekt
samt 6vrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

= att det vid handel med finansiella in-
strument ar viktigt att kontrollera all rap-
portering avseende dina transaktioner och
innehav samt omgaende reklamera even-
tuella fel

« attdet &r viktigt att fortldpande bevaka
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vardeférandringar pa innehav av och posit-
ioner i finansiella instrument samt att du som
kund sjalv maste initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken for forluster

Ytterligare allman information om olika typer
av finansiella instrument och handel med fi-
nansiella instrument jamte férslag till ytterli-
gare litteratur p4 omréadet aterfinns ocksa
till exempel pa Konsumenternas bank- och
finansbyras hemsida,
www.konsumenternas.se

Sprak

Det sprédk som anvands i dokumentationen
och de kontakter vi har med dig som kund &r
pa svenska.
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Information om egenskaper och risker avse-
ende finansiella instrument

Placeringar i finansiella instrument innebar
alltid en risk, placeringarna kan bade 6ka
och minska i varde. Det ar du som investe-
rare som bar hela den finansiella risken
kopplad till dina investeringar.

Information om egenskaper och risker av-
seende finansiella instrument samt vara rikt-
linjer for utférande av order finner du pa
www.maxm.se och i Privattjansten.

| r&dgivningen tar vi &ven hansyn till hall-
barhetsrisker. Med hallbarhetsrisk avses en
miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstadndighet som skulle
kunna ha en negativ inverkan péa investe-
ringens varde. Det géller risker kopplad till
miljé och klimat, manskliga rattigheter och
arbetsvillkor samt bolagsstyrningsfragor
sédsom mutor och korruption. | var radgiv-
ning tar vi darfor reda péa vilka hallbarhets-
preferenser du har — och anpassar vara rad
och rekommenderade produkter utifran dina
onskemal och din syn pa risk.

Vi klassificerar dig som en icke-professionell
kund. Genom att klassificera dig som "icke-
professionell kund” far du starkast mojliga
skydd enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Handel med finansiella instru-
ment

Max Matthiessen erbjuder rddgivning om
investering i fonder alternativt i portfoljfor-
valtningstjanster som i sin tur investerar |
fonder. Handel i fonder sker direkt hos re-
spektive fondbolag alternativt via ett vér-
depappersbolag till fondbolaget. Max
Matthiessen utnyttjar dels MFEX Mutual
Funds Exchange AB, dels SEB AB fér
handel i de fonder vi lamnar radgivning
om.
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Andra typer av finansiella instrument
handlas pé olika satt. Till exempel sker
handel med aktier pa en handelsplats,
t.ex. en reglerad marknad, alternativt via
en systematisk internhandlare. Ytterligare
information om handel med finansiella in-
strument finner du hos Foéreningen for
svensk vardepappersmarknad
www.svenskvardepappersmarknad.se.
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Risker med finansiella instru-
ment och handel med finansi-

ella instrument

Allmént om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i
form av utdelning (aktier och fonder) eller
ranta (rantebdrande instrument). Harutdver
kan priset (kursen) pa instrumentet dka eller
minska i forhallande till priser nar place-
ringen gjordes. | den fortsatta beskrivning-
en inréknas i ordet placering &ven eventu-
ella negativa positioner (negativa innehav)
som tagits i instrumenten, jamfor till exem-
pel vad som sdgs om blankning i l&angre
ned i detta dokument. Den totala avkast-
ningen ar summan av utdelning/rénta och
prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstrvar ar naturligtvis en
total avkastning som &r positiv, dvs. som ger
vinst, helst s& hdg som mojligt. Men det finns
ocksa en risk att den totala avkastningen blir
negativ dvs. att det blir en forlust pa place-
ringen. Risken for forlust varierar med olika
instrument. Vanligen &r chansen till vinst pa
en placering i ett finansiellt instrument
kopplad till risken for férlust. Ju langre tiden
for innehavet av placeringen ar desto storre
ar vinstchansen respektive forlustrisken. |
placeringssammanhang anvands ibland
ordet risk som uttryck for séaval forlustrisk
som vinstchans. | den fortsatta beskrivning-
en anvands dock ordet risk enbart for att
beteckna forlustrisk. Det finns olika séatt att
placera som minskar risken. Vanligen anses
det béattre att inte placera i ett enda eller ett
fatal finansiella instrument utan att i stallet
placera i flera olika finansiella instrument.
Dessa instrument bor da erbjuda en sprid-
ning av riskerna och inte samla risker som
kan utldsas samtidigt. En spridning av pla-
ceringarna till uttindska marknader minskar
normalt ocksa risken i den totala portféljen,
aven om det vid handel med
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utlandska finansiella instrument tillkommer
en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar for-
knippade med ekonomisk risk, vilket nar-
mare kommer att beskrivas i denna inform-
ation. Kunden ansvarar sjalv for risken och
maste darfér sjalv via anlitat vardepappers-
féretag — eller genom sitt kapitalférvaltande
ombud - ta del av och darmed skaffa sig
k&nnedom om de villkor, i form av allmanna
villkor, faktablad, prospekt eller liknande,
som galler fér handel med s&dana instru-
ment och om instrumentens egenskaper
och riskerna forknippade darmed. Kunden
maste ocksa fortldpande bevaka sina place-
ringar i sddana instrument. Detta géller &ven
om kunden fatt investeringsradgivning vid
placeringstillfallet. Kunden boér i eget in-
tresse vara beredd att snabbt vidta atgar-
der, om detta skulle visa sig pakallat, exem-
pelvis genom att avveckla placeringar som
utvecklats negativt eller att stélla ytterligare
sékerhet vid placering som finansierats med
l&n och dar sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksé viktigt att beakta den risk det
kan innebéra att handla med finansiella in-
strument pa en annan handelsplats &n en
reglerad marknad, dar karven som stélls
generellt &r 1&gre.

Olika typer av riskbegrepp

| samband med den riskbeddmning som bor
ske d& du som kund for en placering i fi-
nansiella instrument, och aven fortlbpande
under investeringstiden, finns en mangd
olika riskbegrepp och andra faktorer att
beakta och sammanvaga. Nedan féljer en
kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin
helhet, eller viss del darav dar du som kund
har din placering, till exempel den svenska
aktiemarknaden, gér ner.
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Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora
svangningar i kursen/priset péa ett finansiellt
instrument kan paverka placeringen nega-
tivt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett fi-
nansiellt instrument gér ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller
skattesatser &r oklara eller kan komma att
andras.

Valutakursrisk—risen att en utldndska valuta
till vilkken ett innehav ar relaterad (ex. fond-
andelar i en fond som placerar i ameri-
kanske véardepapper noterade i USD) for-
svagas.

Havstangseffekirisk — konstruktionen av de-
rivatinstrument som gor att det finns en risk
att prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen far ett storre negativt genom-
slag i kurser/priset pa derivatinstrumntet.
Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag
gar samre ar forvantat eller drabbas av en
negativ handelse och de finansiella in-
strument som &r relaterade till bolag i
branschen darmed kan falla i varde.
Branschspecifik risk — risken att en viss
bransch gar samre an forvantat eller drab-
bas av en negativ handelse och de finansi-
ella instrument som &r relaterade till bolag i
branschen darmed kan fall i varde. Kred/-
trisk — risken for bristande betalningsfor-
maga hos till exempel en emittent eller en
motpart™

Legal risk — risken att relevanta lagar och
regler &r oklara eller kan komma att andras.
Likviditetsrisk — risken att du inte kan sélja
eller kopa ett finansiellt instrument vid en
viss 6nska tidpunkt.

1) Bristande betalningsférmaga for en emittent eller
motpart kan innebéra konkurs eller féretags- rekon-
struktion med offentligt ackord (nedsattning av ford-
ringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och varde-
pappersbolag kan i stéllet blir féremal for resolution.
Det innebér att staten kan ta kontroll dver institutet
och dess forluster kan komma att hanteras
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genom att dess aktie- och fordringsagare far sina in-
nehav nedskrivna och/eller foér fordringsdgare sina
fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k. skuld-
nedskrivning eller bail-in)

Hallbarhetsrisk— risken, definierad enligt den
s.k. disclosureférordningen, att en miljérela-
terad, social eller styrningsrelaterad héan-
delse eller omstandighet som, om den skull
intraffa, far en faktisk eller potentiell bety-
dande negativ inverkan péa investerings
vérde.

Rénterisk — risken att det finansiella instru-
ment du placerat i minskar i varde pga. for-
andringar i marknadsréntan.

Aktier och aktierelaterade in-

strument

Allmant om aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i aktiebolag ger dgaren ratt till en andel
av bolagets aktiekapital. Gar bolaget med
vinst lamnar bolaget vanligen utdelning pa
aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bo-
lagsstamman, som ar det hdgsta beslu-
tande organet i bolaget. Ju fler aktier agaren
har desto stérre andel av kapitalet, utdel-
ningen och rosterna har aktiedgare.
Beroende pa vilken serie aktierna tillhor kan
rostratten variera. Det finns tvéa slag av bolag,
publika och privata. Endast publika bolag far
lata aktierna handlas pa en handelsplats.

Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta
hand av utbudet respektive efterfrdgan pa
den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone
péa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsik-
ter. En aktie upp- eller nedvéarderas framst
grundat pé investerarnas analyser och be-
démningar av bolagets majligheter att géra
framtida vinster. Den framtida utvecklingen i
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omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa
bolagets produkter eller tjanster och ar dér-
for av grundldggande betydelse fér kursut-
vecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor
roll for prissattningen. Stiger marknadsran-
torna ger rantebdrande finansiella instru-
ment, som samtidigt ges ut (nyemitteras),
béttre avkastning. Normalt sjunker d& kur-
serna pa aktier som regelbundet handlas
liksom pé& redan uteldpande rantebarande
instrument. Skélet &r att den 6kade avkast-
ningen pa nyemitterade rantebarande in-
strument relativt sett blir battre an avkast-
ningen pé aktier, liksom pa uteldpande ran-
tebarande instrument. Dessutom paverkas
aktiekurserna negativt av att rantorna pa bo-
lagets skulder okar nar marknadsrantorna
gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bo-
laget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhal-
landen, till exempel férandringar i bolagets
ledning och organisation, produktionsstor-
ningar mm kan péaverka bolaget negativt.
Aktiebolag kan i varsta fall ga sa daligt att
de maste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet
dvs. aktiedgarnas insatta kapital ar det kapi-
tal som da forst anvands for att betala bola-
gets skulder. Detta leder oftast till att aktier-
na i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa storre utldndska re-
glerade marknader eller handelsplatser in-
verkar pé kurserna i Sverige, bland annat
darfor att flera svenska aktiebolag ar note-
rade aven pa utlandska marknadsplatser
och prisutjamningar sker mellan marknads-
platserna. Kursen pé aktier i bolag som till-
hor samma branschsektor paverkas ofta av
férandringar i kursen hos andra bolag inom
samma sektor. Denna paverkan kan aven
gélla fér bolag i olika lander.
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Aktdrerna pa marknaden har olika behov av
att placera kontanter (likvida medel) eller att
fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas.
Dessa forhallanden, som &ven innefattar hur
bolaget varderas, bidrar till att det finns saval
kdpare som saljare. Ar placerarna daremot
samstammiga i sina uppfattningar om kurs-
utvecklingen vill de antingen képa och da
uppstar ett koptryck frdn manga kopare, el-
ler ocksa vill de sélja och da uppstar ett
séljitryck frdn manga saljare. Vid koptryck
stiger kursen och vid séljtryck faller den.

Omesattningen, dvs. hur mycket som kdps och
saljs av en viss aktie, paverkar i sin tur aktie-
kursen. Vid hég omsattning minskar skillna-
den, aven kallad spread, mellan den kurs-
kbparna &ar beredda att betala (kdpkursen)
och den kurssaljarna begar (séljkursen). En
aktie med hodg omsattning, dar stora belopp
kan omsattas utan storre inverkan pa kursen,
har en god likviditet och ar darfor latt att
kopa respektive att salja.

Bolagen pa de reglerade marknadernas lis-
tor har ofta en hogre likviditet. Olika aktier
kan under dagen eller under langre perioder
uppvisa olika rorlighet (volatilitet) i kursen
dvs. upp- och nedgéngar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats
(betalkurser), sdsom hogst/lagst/senast be-
talt under dagen samt sist noterade
kop/séljkurser och vidare uppgift om hand-
lad volym i kronor publiceras bland annat i
de flesta storre dagstidningarna och péa
olika internetsidor som upprattas av mark-
nadsplatser, vardepappersféretag och me-
dieforetag sésom text-TV. Aktualiteten i
dessa kursuppgifter kan variera beroende
pa sattet de publiceras pa.

Olika aktieserier
Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-
aktier vilket normalt har med rdstratten att
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go6ra. A-aktier ger normalt en rést medan B-
aktier ger en begransad rostrétt, oftast en
tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror
bland annat pa att man vid agarspridning vill
varna om de ursprungliga grundarnas eller
agarnas inflytande Gver bolaget genom att
ge dem en starkare rdstratt. Nya aktier som
ges ut far da ett lagre rostvarde an de ur-
sprungliga A-serien och betecknas med B, C
eller D etcetera

Kvotvérde, split och sammanléggning av
aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje
aktie representerar av bolagets aktiekapital.
En akties kvotvarde erhélls genom att divi-
dera aktiekapitalet med det totala antalet ak-
tier. Ibland vill bolagen andra kvotvardet, till
exempel darfér att kursen, dvs marknads-
priset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom
att dela upp varje aktie pa tva eller fler ak-
tier genom en s.k. split, minskas kvotvardet
och samtidigt s&nks kursen pé aktierna. Ak-
tiedgare har dock efter en split sitt kapital
kvar oférandrat, men detta ar fordelat pa fler
aktier som har ett l&gre kvotvarde och en
lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier
(omvand split) géras om kursen sjunkit kraf-
tigt. D& slas tva eller flera aktier samman till
en aktie. Aktiedgaren har dock efter en
sammanlaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier
som har ett hdgre kvotvarde och en hogre
kurs per aktie.

Marknadsintroduktion,
och uppkdp
Marknadsintroduktion innebér att aktier i ett
bolag introduceras pa aktiemarknaden, dvs.
upptas till handel pa en reglerad marknad
eller en MTF-plattform. Allmanheten erbjuds
da att teckna (kopa) aktier i bolaget. Oftast
ror det sig om ett befintligt bolag som inte
tidigare handlats pa en reglerad marknad
eller annan handelsplats, dar &garna

privatisering
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beslutat att vidga &agarkretsen och under-
latta handeln i bolagets aktier. Om ett stat-
ligt agt bolag introduceras p& marknaden
kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgér i regel s& att nagon eller
nagra investerare erbjuder aktiedgarna i ett
bolag att pa vissa villkor salja sina aktier.

Om uppkoparen far in 90 procent eller mer
av aktiekapitalet och résterna i det uppkodpta
bolaget, kan uppkdparen begara tvangsin-
l6sen av kvarstdende aktier fran de agare
som inte accepterat uppkdpserbjudandet.
Dess aktiedgare ar da tvungna att sélja sina
aktier till uppkdparen mot en ersattning som
faststélls genom ett skiljedomsférfarande.

Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksam-
het kravs ofta ytterligare aktiekapital. Detta
skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier
genom nyemission. Oftast f&r de gamla
agarna teckningsratter som ger féretrade att
teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier
som far tecknas satts normalt i forhallande
till hur méanga aktier agaren tidigare hade.
Tecknaren maste betala ett visst pris
(emissionskurs), oftast lagre &n marknads-
kursen, fér de nyemitterade aktierna. Direkt
efter det att teckningsratterna — som normalt
har ett visst marknadsvarde — avskiljts frén
aktierna sjunker vanligen kursen pé aktier-
na, samtidigt Okar antalet aktier for de ak-
tiedgare som tecknat. De aktiedgare som
inte tecknar kan, under teckningstiden som
oftast pagar nagra veckor, sdlja sina teck-
ningsratter pa den marknadsplats dar akti-
erna handlas. Efter teckningstiden forfaller
teckningsratterna och blir darmed obruk-
bara och vardeldsa.

Aktiebolag kan dven genomftra s.k. riktad
nyemission, vilket genomférs som en ny-
emission men enbart riktad till en viss
krets investerare. Aktiebolag kan &ven
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genom s.k. apportemission ge ut nya aktier
for att férvarva andra bolag, affarsrorelser
eller tillgangar i annan form &n pengar.
Saval vid riktad emission som vid apporte-
mission sker s.k. utspadning av befintliga
aktiedgares andel av antalet réster och akti-
ekapital i bolaget, men antalet innehavda
aktier och marknadsvardet pa det placerade
kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen
i ett aktiebolag har 6kat mycket i varde, kan
bolaget féra 6ver en del av vardet till sitt ak-
tiekapital genom en s.k. fondemission. Vid
fondemission tas det hansyn till antalet aktier
som varje aktiedgare redan har. Antalet nya
aktier som tillkommer genom fondemission-
en sétts i forhallande till hur manga aktier
agare tidigare hade. Genom fondemission
far aktiedgaren fler aktier, men agarens an-
del av bolagets 6kade aktiekapital forblir
oférandrad. Kursen pa aktierna sénk vid en
fondemission, men genom 6kningen av an-
talet aktier bibehéller aktieagaren ett ofor-
andrat marknadsvarde pa sitt placerade
kapital. Ett annat sétt att genomféra fonde-
mission ar att bolaget skriver upp kvotvar-
det pé aktierna. Aktiedgaren har efter upp-
skrivning ett oférandrat antal aktier och
marknadsvérde pa sitt placerade kapital.

Allmant om aktierelaterade instrument
Néra knutan till aktier ar, aktieindexobligat-
ioner, depabevis, konvertibler, aktie- och
aktieindexoptioner, warranter samt hév-
stangscertifikat.

Index- /Aktieindexobligationer Indexobli-
gationer/aktieindexobligationer &r obligation-
er dar avkastningen i stallet for ranta ar be-
roende till exempel av ett aktieindex. Ut-
vecklas indexet positivt féljer avkastningen
med. Vid en negativ Indexutveckling kan
avkastningen utebili.
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Obligationen é&terbetalas dock alltid med sitt
nominella belopp, som kan vara lagre &n in-
vesteringsbeloppet, pa inlésendagen och
har pa sa satt en begréansad forlustrisk jam-
fort med till exempel aktier och fondandelar.
Risken med en placering i en aktieindexob-
ligation kan, férutom eventuellt erlagd 6éver-
kurs och kostnader, definieras som den al-
ternativ avkastningen, dvs. den avkastning
investeraren skulle ha fatt pa det investe-
rade beloppet med en annan placering. In-
dexobligationer kan ha olika bendmningar
som aktieindexobligationer, SPAX, aktieobli-
gationer, kreditkortsobligationer, ran-
tekorgsobligationer, valutakorgsobligationer
osv beroende péa vilket underliggande till-
gangsslag som bestammer obligationens
avkastning. N&r man talar om indexobligat-
ioner s& benamns dessa ofta ocksd som
kapitalskyddade produkter. Med detta be-
grepp avses att beskriva, som ovan namnts,
att oavsett om produkten ger avkastning el-
ler inte s& aterbetalas det nominella belop-
pet, vanligtvis investeringsbeloppet minskat
med eventuellt erlagd 6verkurs. OBS att ka-
pitalskyddet inte géller om emittenten for-
satts i konkurs eller blir foremal for foretags-
rekonstruktion med offentligt ackord (ned-
sattning av fordringsbeloppet). Banker,
andra kreditinstitut och vardepappersbolag
kan i stéllet bli fdremal fér resolution. Det in-
nebdar att staten kan ta kontroll éver institutet
och dess forluster kan komma att hanteras
genom att dess aktie- och fordringségare
far sina innehav nedskrivna och/eller for
fordringségare sina fordringar konverterade
till aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning eller
bail-in).

Depabevis

Svenskt Depébevis &r ett bevis om ratt till ut-
landska aktier, som utgivaren av beviset for-
varar/innehar for innehavarens rakning. De-
pébevis handlas precis som aktier pa en
reglerad marknad eller handelsplats och
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prisutvecklingen foljer normalt prisutveckl-
ingen pa den utlandska marknads- platsen
dar aktien handlas. Utdver de generella ris-
ker som finns vid handel med aktier eller
andra typer av andelsratter boér ev. valuta-
risk beaktas.

Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konver-
tibler) &r rantebarande vardepapper (1an till
utgivaren/emittenten av konvertibeln) som
inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot ak-
tier. Avkastningen pa konvertiblerna, dvs.
kupongrantan, ar vanligen hogre &n utdel-
ningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkur-
sen uttrycks i procent av det nominella var-
det pa konvertibeln.

Omviénda konvertibler

Omvéanda konvertibler ar ett mellanting mel-
lan en rante- och en aktieplacering. Den
omvanda konvertibeln ar knuten till en eller
flera underliggande aktier eller index.

Denna placering ger en ranta, dvs. en fast,
garanterad avkastning. Om de underlig-
gande aktierna eller index utvecklas positivt
aterbetalas det placerade beloppet plus
den fasta avkastningen. Om de underlig-
gande aktierna eller index daremot skulle
falla, finns det en risk att innehavaren i stal-
let for det placerade beloppet, utéver en pa
forhand faststalld avkastning kan fa en eller
fler aktier som ingér i den omvanda konver-
tibeln eller motsvarande kontantlikvid.

Aktieoptioner och aktieindexoptioner
Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade
kopoptioner (eng. call options) ger inneha-
varen rétt att inom en viss tidsperiod képa
redan utgivna aktier till ett pa férhand be-
stamt pris. Séljoptioner (eng. put options)
ger omvant innehavaren ratt attinom en viss
tidsperiod salja aktier till ett pa férhand be-
stdmt pris. Risken fér den som forvarvar en
option &r, om inte riskbegransande atgarder
vidtas, att den minskar i varde eller forfaller
vardelds pa slutdagen. | det senare
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fallet &r den vid férvarvet betalda premien
for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en
option I6per en risk som i vissa fall, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, kan var
obegransat stor. Kursen pa optioner paver-
kas av kursen pa& motsvarande underlig-
gande aktier eller index, men oftast med
stérre kurssvangningar och prispaverkan
an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner
sker pa de reglerade marknaderna. Dar fore-
kommer &ven handel med aktieindexoption-
er. Dessa aktieindexoptioner ger vinst eller
forlust direkt i kontanter (kontantavrékning) ut-
ifrin utvecklingen av ett underliggande in-
dex. Se &ven avsnittet om derivat.

Aktieterminer och aktieindexterminer

samt futures

En termin eller forward innebér att parterna
ingar ett 6msesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forséljning av
den underliggande egendomen till ett pa for-
hand avtalat pris och med leverans eller an-
nan verkstallighet, till exempel kontantavrak-
ning, av avtalet vid en i avtalet angiven tid-
punkt (stdngningsdagen). Nagon premie be-
talas inte eftersom parterna har motsvarande
skyldigheter enligt avtalet.

En future &r en variant pa termin eller for-
ward. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrakningen gaér till, det
vill sdga nar man som part i ett kontrakt far
betalt eller betalar beroende pa om posit-
ionen ger vinst eller forlust. For en future
sker en daglig avrakning i form av I16pande
betalningar mellan kopare och séljare pa
basis av vardeférandringen dag fér dag av
underliggande tillgang. For en forward sker
avrékning forst i anslutning till instrumentets
slutdag. Se &ven avsnittet om derivat.
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Warranter

Handel forekommer ocksé med vissa kop-
och séljoptioner med langre 6ptider. | Sve-
rige vanligen kallade warrranter.

Warranter kan utnyttjas for att képa eller
salja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om kurs pa underliggande ak-
tier utvecklas péa ratt satt. Forhallande till
warrantens 16senpris. Teckningsoptioner
(eng. subscription warrants) avseende ak-
tier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for
teckning av motsvarande nyutgivna aktier.
Se &aven avsnittet om derivat.

Héavstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart
certifikat eller i vissa fall bevis, ar ofta en
kombination av exempelvis en k&p- och en
saljoption och &r beroende av en underlig-
gande tillgang, exempelvis en aktie, ett in-
dex eller en ravara. Ett certifikat har inget
nominellt belopp. Havstangscertifikat ska
inte férvaxlas med till exempel féretagscer-
tifikat, vilket ar en slags skuldebrev som
kan ges ut av foéretag i samband med att
foretaget lanar upp pengar pa kapitalmark-
naden.

En utméarkande egenskap for hav-
stangscertifikat ar att relativt sméa kursfor-
andringar i underliggande tillgdng kan
medféra avsevarde forandringar i véardet
pé innehavarens placering. Dessa férand-
ringar i vardet kan vara till investerarens
fordel, men de kan ocksé vara till investera-
rens nackdel. Innehavare boér vara sarskilt
uppmaéarksamma pé att havstangscertifikat
kan falla i varde och aven forfalla helt utan
varde med foljd att hela eller delar av det
investerade beloppet kan férloras. Motsva-
rande resonemang kan i manga fall galla
aven for optioner och warranter. Se avsnitt
5 om derivat.
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Ranterelaterade instrument

Ett rinteb&rande finansiellt instrument &r en
fordringsréatt pa utgivaren (emittenten) av ett
l&n. Avkastning lamnas normalt i form av
ranta. Det finns olika former av ranteba-
rande instrument beroende pa vilken emit-
tent som givit ut instrumentet, den sékerhet
som emittenten kan ha stéllt for 1anet, 16pti-
den fram till aterbetalningsdagen och for-
men for utbetalningen av réntan.

Rantan (kupongen) betalas vanligen ut ars-
vis.

En annan form for réntebetalning ar att i
stallet for att betala ranta sélja instrumentet
med rabatt (diskonteringspapper). Vid for-
saljningen beraknas priset pa instrumentet
genom att diskontera lanebeloppet inklu-
sive berdknad ranta till nuvarde. Nuvéardet
eller kursen ar lagre an det belopp som er-
halls vid aterbetalningen (nominella belop-
pet). Bankcertifikat och statsskuldvéxlar ar
exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstrukt-
ion.

Ytterligare en annan form fér réntebarande
obligationer é&r statens premieobligationer
dar lanerantan lottas ut bland innehavarna
av premieobligationer. Det férekommer
aven ranteinstrument och andra sparformer
dar rantan ar skyddad mot inflation och
placeringen darfér ger en fast real ranta.

Risken i ett rAnteb&rande instrument utgoérs
dels av den kursférandring (kursrisk) som
kan uppkomma under l6ptiden pa grund av
att marknadsrantorna férandras, dels att
emittenten kanske inte klarar att aterbetala
lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sa-
kerhet for aterbetalningen har stallts ar dar-
for typiskt satt mindre riskfyllda an 1an utan
sékerhet. Rent allmant kan dock s&gas att
risken for forlust pd rantebarande instru-
ment kan anses som lagre an for aktier. Ett
rantebdrande instrument utgivet av en emit-
tent med hog kreditvardighet kan
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séledes vara ett bra alternativ fér den som
vill minimera risken att sparkapitalet minskar
i varde och kan vara att féredra vid ett kort-
siktigt sparande. Aven vid langsiktigt spa-
rande dar kapitalet inte ska aventyras, till
exempel for pensionsadtaganden, &r inslag
av rantebdrande placeringar mycket van-
liga. Nackdelen med en réntebarande pla-
cering &r att den i regel ger en lag var-
destegring. Exempel pa rantebarande pla-
ceringar ar sparkonton,
privatobligationer och réntefonder.

Kurserna faststélls lopande saval pa in-
strument med kort 16ptid (mindre an ett ar)
till exempel statsskuldvaxlar som pé instru-
ment med l&ngre I6ptiden till exempel obli-
gationer. Detta sker p& penning- och obli-
gationsmarknaden. Marknadsrantorna péa-
verkas av analyser och beddmningar som
Riksbanken och andra stérre institutionella
marknadsaktorer gér av hur utvecklingen av
ett antal ekonomiska faktorer som inflation,
konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i
andra lander osv kommer att utvecklas péa
kort och lang sikt. Riksbanken vidtar &ven
s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsrantorna sé
att inflationen héller sig inom faststallda mal.
De finansiella instrument som handlas pa
penning- och obligationsmarknaden (till
exempel statsobligationer, statsskuldvéxlar
och bostadsobligationer) handlas ofta i
mycket stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna géar upp kommer ku-
sen pa uteldpande (redan utgivna) ranteba-
rande finansiella instrument att falla om de
har fast ranta, eftersom nya lan ges ut med
en réantesats som foljer aktuell marknads-
rénta och darmed ger hogre rénta an vad
utelépande instrument ger. Omvant stiger
kursen pé uteldépande instrument nar mark-
nadsrantan gar ned.
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Lan utgivna av stat och kommun anses vara
riskfria vad galler aterbetalningen, vilket sa-
ledes géller for stats- och kommunobligat-
ioner. Andra emittenter &n stat och kommun
kan ibland, vid emission av obligationer,
stalla sékerhet i form av andra finansiella in-
strument eller annan egendom (sak- eller
realsakerhet).

Det finna &ven andra réntebarande instru-
ment som innebér en hdgre risk an obligat-
ioner om emittenten skulle f& svarigheter att
aterbetala lanet, till exempel férlagsbevis ef-
tersom de lanen aterbetalas forst efter det att
alla andra fordringséagare fatt betalt. Villko-
rade konvertibla obligationer (contingent
convertibles), sa kallade cocos, ar en annan
typ av komplex produkt med risker som kan
var mycket svéra att forsta. | grunden ar de
obligationer som under vissa férutbestamda
handelser kan skrivas ned, det vill sdga for-
lora hela eller delar av sitt varde, eller om-
vandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument ar sa-
kerstéllda obligationer. Dessa ar férenade
med en sarskild forméansratt enligt speciell
lagstiftning. Regelverket kring sékerstallda
obligationer syftar till att en investerare ska fa
full betalning enligt avtalad tidplan &ven om
obligationens utgivare skulle g i konkurs,
forutsatt att den egendomen som séakerstal-
ler obligationen ar tillrackligt mycket vard.

Derivatinstrument

Derivatinstrument sasom optioner, terminer
med flera férekommer med olika slag av
underliggande tillgang, till exempel aktier,
obligationer, révaror och valutor.
Derivatinstrument kan utnyttias for att
minska risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument &r beroende av
kursen i det underliggande instrumentet. En
sarskild omstandighet &r att prisutvecklingen
pé derivatinstrument oftast
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ar kraftigare an prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas havstangseffekt och
kan leda till stdrre vinst pa insatt kapital an
om placeringen hade gjorts direkt i den un-
derliggande egendomen. A andra sidan
kan havstangseffekten lika val medfora
storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort
med vardeférandringen pé den underlig-
gande egendomen om prisutvecklingen pa
den underliggande egendomen blir an-
norlunda an den foérvantade. Havstangsef-
fekten, dvs mojligheten till vinst respektive
risken for forlust, varierar beroende pa deri-
vatinstrumentets konstruktion och anvand-
ningssatt. Stora krav stélls darfor pd bevak-
ningen av prisutvecklingen pa derivatin-
strumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget in-
tresse vara beredd att agera snabbt, ofta
under dagen, om placeringen i derivatin-
strument skulle komma att utvecklas i ofér-
delaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin
riskbeddémning beakta att mojligheten att
avveckla en portion/ett innehav kan férsva-
ras vid en negativ prisutveckling.

Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfdlj” av olika slags finan-
siella instrument, till exempel aktier och ob-
ligationer. Fonden &gs gemensamt av alla
som sparar i fonden, andelsé&gare, och for-
valtas av ett fondbolag, det finns olika slags
fonder med olika placeringsinrikining. Med
placeringsinriktning menas vilken typ av fi-
nansiella instrument som fonden placerar i.
For ytterligare information se Fondbolagens
férenings hemsida, www.fondbolagen.se.
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En aktiefond placerar allt eller huvudsaklig-
en allt kapital som andels&garna inbetalat |
aktier. Blandfonder med bade aktier och
rantebdrande  instrument  férekommer
ocksd, liksom rena rantefonder dar kapi-
talet placeras i rantebarande instrument.

En av idéerna med en aktiefond &r att den
placerar i flera olika aktier och andra aktie-
relaterade finansiella instrument, vilket gor
att den bolagsspecifika risken for andelsa-
garen minskar jamfort med risken for den ak-
tiedgare som placerar i endast en eller i ett
fatal aktier. Andelsagare slipper vidare att
vélja ut, kopa, sélja och bevaka aktierna
och annat foérvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder &r densamma som
for aktiefonder — placering sker i olika réan-
tebarande instrument for att fa riskspridning
i fonden och férvaltningen i fonden sker ef-
ter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i
andra foner. En fond- i -fond kan ses som ett
alternativ till att sjalv valja att placera i flera
olika fonder. Man kan darmed uppnéa den
riskspridning som en val sammansatt egen
fondportfélj kan ha Det finns fond-i- fonder
med olika placeringsinriktningar och riskni-
vaer.

Andra exempel pa fonder &r indexfonder
som inte forvaltas aktivt av ndgon forvaltare
utan som i stéllet placerar i finansiella in-
strument som foljer sammansattningen i ett
visst bestdmt index.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond.
Hedge betyder skydda pa engelska. Trots
att hedging ar avsett att skydda mot ovéan-
tade forandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hdg risk, da
sadana fonder ofta ar hogt belanade.

Skillnaderna &r dock stora mellan olika
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hedgefonder. Det finns &ven hedgefonder
med lag risk. Hedgefonder forsdker ge en
positiv avkastning oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gar upp eller ner. En
hedgefond éar ofta en specialfond och har
darmed storre frinet i sina placeringsmojlig-
heter an traditionella fonder (vardepappers-
fonder). Placeringsinrikiningen kan vara allt
frén aktier, valutor och rantebarande instru-
ment till olika arbitragestrategier (spekulat-
ion i forandringar av till exempel rantor
och/eller valutor). Hedgefonder anvander
sig ofta av derivat i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa
ett vanligt inslag.

Fonder kan ockséa delas in i vardepappers-
fonder (&ven kallade UCITS-fonder) och
specialfonder. Vardepappersfonder ar de
fonder som uppfyller det s.k. UCITS- direkti-
vets krav pa bland annat placeringsbe-
stdmmelser och  riskspridning.  Saval
svenska som utlandska vardepappersfon-
der (som fatt tillstdnd i sitt hemland inom
EES), far sadljas och marknadsforas fritt i
samtliga EES-lander. Specialfonder (dar-
ibland hedgefonder, se ovan) féljer det

s.k. AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pa
nagot satt fran reglerna i UCITS- direktivet,
och det &r darfor séarskilt viktigt for dig som
kund att ta reda péa vilka placeringsregler
som en specialfond du avser att placera i
kommer att folja. Detta framgéar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje
fondbolag ar skyldigt att sjalvmant erbjuda
potentiella investerare det faktablad som
avser fonden. Specialfonder far inte mark-
nadsféras och séljas fritt utanfér Sverige till
icke-professionella kunder. For de fonder
som placerar i utlandska instrument till-
kommer aven en valutarisk (se ovan om va-
lutarisk).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden
som motsvarar andelen insatt kapital i for-
hallande till fondens totala kapital.
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Andelarna kan koépas och lésas in genom
vardepappersféretag som salufér andelar i
fonden eller direkt hos fondbolaget. Det ar
dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha
forutbestamda tidpunkter da fonden ar "dp-
pen” fér kbp och inlésen, varfér det inte all-
tid ar mojligt med regelbunden handel. An-
delarnas aktuella varde beréknas regelbun-
det av fondbolaget och baseras péd kursut-
vecklingen av de finansiella instrument som
ingér i fonden. Det kapital som placeras i en
fond kan bade 6ka och minska i varde och
det ar darfor inte sakert att placeraren far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Blankning

Blankning innebér att den som lanat finan-
siella instrument, och samtidigt férbundit sig
att vid en senare tidpunkt till langivaren
aterlamna instrument av samma slag, séljer
de lanade instrumenten. Vid férsaljiningen
réknar lantagaren med att vid tidpunkten for
aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten
p& marknaden till ett lagre pris &n det till
vilka de lanade instrumenten séldes. Skulle
priset i stallet ha gatt upp, uppstar en for-
lust, vilken vid en kraftig prishdjning kan bl
avsevard.

Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall kopas
for delvis lanat kapital. Eftersom saval det
egna som det lanade kapitalet paverkar av-
kastningen kan du som kund genom lanefi-
nansieringen fa en storre vinst om omplace-
ringen utvecklas positivt jamfért med en in-
vestering med enbart eget kapital. Skulden
som &r kopplad till det lanade kapitalet pa-
verkas inte av om kurserna pa kopta instru-
ment utvecklas positivt eller negativt, vilket
ar en fordel vid en positiv kursutveckling.
Om kurserna pé képta instrument utvecklas
negativt uppkommer en motsvarande nack-
del eftersom skulden
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kvarstar till 100 procent vilket innebér att
kursfallet krona for krona férbrukar det egna
kapitalet. Vid ett kursfall kan darfér det egna
kapitalet helt eller delvis férbrukas samtidigt
som skulden maste betalas helt eller delvis
genom forsaljningsintékterna fran de finan-
siella instrument som fallit i varde.

Skulden maste betalas aven om forsalj-
ningsintékterna inte tacker hela skulden.

Lamplighetsbedomning

Max Matthiessen kommer inte, om inte annat
avtalats, att [6pande se 6ver dina investe-
ringar eller férsadkringar och bedéma om
dessa ar lampliga utifrén dina 6nskemal
och behov.

Agare

Max  Matthiessen &gs i huvudsak
gemensamt av Nordic Capital och Ontario
Teachers’ Pension Plan Board. |
agarstrukturen finns dven personer som ar
anstéllda i nagot av bolagen i Max
Matthiessens foretagsgrupp. Max
Matthiessen har inget agande i nagot
forsékringsféretag och vi har inte heller
nagot forsakringsféretag som &gare.

Registrerade och under till-

syn

Var raddgivning och férmedling bedrivs ge-
nom tva bolag (din radgivare representerar
bada): Max Matthiessen AB (5556421-
0911) och Max Matthiessen Vardepapper
AB (556697-5560) (gemensamt "Max Matt-
hiessen”). Bada bolagen ar registrerade hos
Bolagsverket och star under tillsyn av Fi-
nansinspektionen. Hos Finansinspektionen
kan du fa uppgift om Max Matthiessens for-
medlar och inom vilka férsékringsklasser de
har ratt att distribuera forsakring. Max Matt-
hiessen AB bedriver férmedling av liv- och
sakforsékring och Max Matthiessen Varde-
papper AB ger rdd om, forvaltar och utfor
transaktioner

avseende finansiella instrument.
Vara fonder och  férvaltningstjanster
forvaltas av vart sys-terforetag Ruth AM.

2026-02-24

Max Matthiessen star &ven under Konsu-
mentverkets tillsyn avseende marknadsfo-
ring.

Max Matthiessen ar inte registrerade som fi-
nansiella radgivare i USA i enligt med Didd-
Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act, Securities Act of 1933 och
Investment Act of 1940. Detta medfér att Max
Matthiessen inte far lamna rad till vare sig
fysiska personer som &r bosatta i USA eller
juridiska personer som lyder under ameri-
kansk lag. For ytterligare information, kon-
takta din radgivare.

Om du inte ar nojd

Om du tycker att Max Matthiessen har gjort
fel och du inte kommer 6verens med din eller
foretagets radgivare, vill vi att du skriftligen
kontaktar var klagomalsansvarige. Redogor
sa tydligt som mojligt for vad du anser har
hant och vad vi har gjort fel. Det underlattar
en snabb hantering. Det ar kostnadsfritt for
dig att vanda dig till Max Matthiessen och fa
ditt arende prévat av oss.

Det ar viktigt att du kontaktar oss s& snart
som mojligt. Ett krav om ansprak pa ersatt-
ning ska framstéllas inom skalig tid fran det
att du upptéackt felet och skadan. Om ett an-
sprék om ersattning inte framstélls inom tio ar
fran formedlingstillfallet, forfaller ratten till
skadestand helt.

Du kan fa kompletterande végledning fran
Konsumenternas foérsakringsbyrd, Konsumen-
ternas Bank- och finansbyréd eller den kom-
munala konsumentvagledaren. Om du inte ar
nojd med vart beslut kan du fa din frga pro-
vad av Allm&nna reklamationsnamnden eller
allman domstol, se kontaktuppgifter nedan.
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Om du riktat ett ansprék om erséttning mot
oss och du anser att du inte fatt nagon eller
tillrackligt med erséttning, har du mojlighet
att stélla ett krav direkt mot det forsék-
ringsbolag som meddelar var ansvarsfor-
sakring, se kontaktuppagifter sist i dokumen-
tet.

Investerarskydd och

insattningsgaranti

Investeringar i finansiella instrument och
kontanta medel som hanteras i samband
med investeringstjanster omfattas som
huvudregel av investerarskyddet respektive
insattningsgarantin.

Insattningsgarantin
— skyddar kontanta medel

De kontanta medel som finns p& din depa
omfattas av den statliga insattnings-
garantin.  Pengarna forvaras pa ett
klientmedelskonto hos Danske Bank, helt
separerat frdn Max Matthiessens egna
tillgangar.

Om banken skulle férsattas i konkurs
ersatts varje insattare av staten med upp till
motsvarande 100 000 euro per person och
institut.

Investerarskyddet
— skyddar dina vardepapper

Dina vardepapper, exempelvis fond-
andelar, hélls separerade fran Bolagets
egna tillgangar och registreras i ditt namn
eller for din rékning.

Om Bolaget eller dess forvaringsinstitut vid
en konkurs inte kan lamna ut dina
vardepapper eller kontanta medel som
mottagits i samband med investerings-
tidnster, kan det statliga investerarskyddet
trdda in. Skyddet ger ersattning med upp
till 250 000 kronor per kund och institut.
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Ansvarsforsakring
Ansvarsférsakring ar tecknad i AIG Europé
S.A och géller for liv- och sakforsakrings-
férmedling och vardepappersrorelse. For-
sakringsbeloppet for liv- och sakférsak-
ringsférmedling uppgar till 25 mkr per
skada och 60 mkr for perioden. Fér varde-
pappersrorelsen uppgar den till 24 mkr
maximalt fér perioden.

Forsakringen galler aven om Max Matthies-
sen av nagon anledning inte skulle finnas

kvar i framtiden.

Information om personupp-
giftsbehandling

Vér behandling av dina personuppgifter
grundar sig pa en kombination av fullgo-
rande av avtal (dataskyddsférordningens
artikel 6.1 b), fullgbrande av réattslig forplik-
telse (artikel 6,1 ¢) och beréttigade intres-
sen (artikel 6,1 f). Vi samlar in uppgifter om
dig for att kunna erbjuda dig investerings-
radgivning och portfélifdrvaltning. Det &r
viktigt for oss att du k&nner dig trygg nar vi
behandlar dina personuppgifter. Vi har
darfor sammanstallt information som be-
skriver var personuppgiftsbehandling.

Du kan lasa mer om var personuppgifts-
behandling pa:
www.maxm.se/integritetspolicy.php

Om du &r missndjd

Om du upplever att vi har behandlat dina
personuppgifter pa ett felaktigt satt,
kontaktar du oss pa:
dataskyddsombud@maxm.se och forklarar
vad du tycker ar fel. Vi kommer da att
utreda vad som har hant, var intention ar
givetvis alltid att du ska kéanna dig n6jd och
att vi forhoppningsvis kan ratta till felen sa
att du kénner dig n6jd. Om du anser att du
inte far ndgon hjalp av oss kan du lamna in
klagomal till Integritetsskyddsmyndigheten.
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Kontaktuppgifter

Din radgivare

Namn och adress till din radgivare pa Max
Matthiessen finns i den information du fatt
fran din radgivare eller finansiella administ-
rator.

Max Matthiessen AB

Telefon: 08-613 02 00

E-post: info@maxm.se

Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
Besoksadress: Lastmakargatan 22
Organisationsnummer: 556421-0911
WWW.maxm.se

Max Matthiessen Vardepap-

per AB

Telefon: 08-613 02 00

E-post: info@maxm.se

Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
BesOksadress: Lastmakargatan 22
Organisationsnummer: 556697-5560

Ruth Asset Management AB
Telefon: 08-700 52 60

E-post: info@ruthassetmanagement.se
Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
BesOksadress: Lastmakargatan 22
Organisationsnummer: 556630-8689
www.ruthassetmanagement.com
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Tillstand och tillsyn
Bolagsverket

Postadress: 851 81 Sundsvall

Telefon: 0771-670 670

E-post:  bolagsverket@bolagsverket.se
www.bolagsverket.se

Finansinspektionen

Postadress: Box 6750, 113 85 Stockholm
Telefon: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

InsureSec

Véra rédgivare utbildar sig kontinuerligt for
att bibehdlla en hog kompetens. Max
Matthiessen AB &r ansluten till InsureSec.
Det innebar bland annat att anstallda fér-
sakringsférmedlare ska vara
licensierade och att var verksamhet
granskas av InsureSec samt att Disciplin-
namnden for férsakringsdistribution har
mandat att fatta beslut i disciplinarenden
for var forsakringsdistribution.

Telefon: 08-410 415 75
Epost: info@insursec.se
www.rddgivarreqgistret.se

Klagomalsansvarig

Max Matthiessen Vardepapper AB

Att: Sofia Ekeryd

Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
Telefon: +46 769 41 94 35

Epost: klagomalsansvarig@maxm.se

Ansvarsforsakringsgivare

AlG Europe S.AFilial i Sverige

Att: Financial Lines Claims Department
Box 3506. 103 69 Stockholm

E-post: flclaimssweden@aig.com
Organisationsnummer: 516411-4117

WWww.aig.com
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Allmanna

reklamationsndmnden (ARN)
Om du har framstallt krav mot oss och inte ar
nojd med de svar du fatt, kan du vanda dig
till Allmanna Reklamationsndmnden (ARN).
P& ARN:s hemsida kan du lasa mer exakt
vilka slags arenden de kan prdva, inom vilken
tid du maste vanda dig dit och vad ansok-
ningsavgiften ar.

Postadress: ARN, Box 174, 101 23 Stock-
holm

E-postadress: arn@arn.se Tele-
fon: 08-508 860 00

Www.arn.se

Allman domstol

Eftersom Max Matthiessen ar registrerat i
Stockholm vander du dig i férsta hand till
Stockholms tingsratt

Telefon: 08-561 650 00
www.stockholmstingsratt.se

Integritetsskyddsmyndigheten
Telefon: 08-657 61 00

E-post: imy@imy.se

Webbplats: www.imy.se

Opartisk vagledning till konsu-
ment

Du kan f& kompletterande véagledning fran
Konsumenternas forsakringsbyra,
Konsumenternas Bank- och finansbyra,
Konsumentverket (Halld konsument) eller
den kommunala konsumentvagledningen

Konsumentverket/KO

Max Matthiessen star under Konsument-
verkets tillsyn avseende marknadsféring
och informationsinnehall. Postadress: Box
46, 651 02 Karlstad

Telefon: 0771-42 33 00

Epost:

konsumentverket@konsumentverket.se
www.konsumentverket.se
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Konsumenternas forsakrings-
byra

Telefon: 0200-22 58 00
www.konsumenternas.se

Konsumenternas Bank- och
finansbyra

Telefon. 0200-22 58 00
www.konsumenternas.se

Kommunernas
konsumentvagledning

Telefon: Ring din kommun och fraga ef-
ter konsumentvégledare
www.konsumentverket.se
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